RAPPORT D’ACTIVITE

1" semestre 2005-2006

Les comptes semestriels consolidés de 1’exercice 2005-2006 affichent un chiffre d’affaires de 101,6 M€ en
croissance de 11% par rapport au premier semestre de I’exercice précédent.

Le résultat d’exploitation est en forte hausse puisqu’il s’¢léve a 7,6 M€ a comparer au 4,2 M€ obtenus au 31 mars
2005.

Le résultat financier d’un montant de —685 K€ est impacté par 122 K€ d’écart de change négatif. Il s’¢levait a —
597 K€ au premier semestre précédent et intégrait 18 K€ de gain de change.

Cela n’empéche pas le résultat courant avant imp6t d’évoluer trés favorablement, atteignant 6,9 M€ contre 3,6
ME€ au 31 mars 2005.

Le résultat exceptionnel, d’un montant positif de 1,7 M€ est principalement di a des plus-values sur cession de
batiment, ainsi qu’un jugement prud’homal favorable li¢ a la fermeture du site de Nogent. L’an passé, il était
négatif de 1,3 ME.

L’ensemble de ces éléments permet au groupe d’afficher une trés forte hausse de son résultat net a 5,6 M€, a
comparer aux 1,3 M€ obtenus au 31 mars 2005, et aux 3,7 M€ réalisés au cours de 1’exercice 2005.



Ces évolutions sont la conséquence d’une progression de la performance des 3 activités du groupe.

1- la Signalisation (47% du CA) a vu son chiffre d’affaires progresser de plus de 11%, grace notamment a
I’impact du lancement de nouveaux produits (20% de son chiffre d’affaires est réalisé¢ avec des produits de
moins de 5 ans), et de la poursuite de la croissance dans les services (+22%).

Cela lui a permis d’améliorer son résultat opérationnel sur des bases industrielles optimisées suite aux
restructurations réalisées 1’exercice précédent.

2- la Te¢légestion voit son chiffre d’affaires croitre de 17%, tiré par I’activité Export (+50%) axe majeur du

développement de cette activité. Le résultat opérationnel de cette activité s’en trouve d’autant amélioré
(+30%).

3- I’Electronique, en progression de 9,5%, apres une hausse de plus de 30% 1’exercice précédent, consolide et
confirme ainsi la pertinence de son positionnement. Comme prévu, le résultat d’exploitation s’améliore

puisqu’a I’équilibre malgré des charges d’implantation d’une nouvelle usine en Tunisie pour un montant de
275 KE€.

Dans ce contexte, le Groupe, dans chacune de ses divisions, devrait confirmer au cours du second semestre sa
capacité a obtenir des résultats en progression significative par rapport a 2005.



