
A ­  FAITS MAJEURS 

NEANT 

B­  EVENEMENTS POST CLOTURE 

NEANT 

C­  PRINCIPES COMPTABLES, METHODES D'EVALUATION ET MODALITES 

DE  CONSOLIDATION 

L'avancement des travaux nécessaires à l'évaluation du passage aux IFRS 
ne permet pas de présenter un jeu de comptes semestriels en accord avec 
les préconisations de l'AMF et du CESR, c'est à dire en utilisant les 
règlements de reconnaissance et d'évaluation des normes comptables 
applicables à la clôture de l'exercice en cours. 

Les comptes semestriels sont ainsi présentés selon le référentiel issu du 
règlement CRC 99­02. Toutefois, l'incidence des règlements CRC 2002­10 et 
CRC 2004­06, applicable pour la première fois aux comptes sociaux des 
entités françaises, a été neutralisée dans les comptes semestriels 
consolidés, en raison: 

1/ de leur caractère transitoire puisque les normes IFRS s'appliqueront 
dès l'exercice clos le 30 septembre 2006; 
2/ de l'indisponibilité des informations nécessaires à l'harmonisation des 
comptes des filiales étrangères (Pologne, Espagne, Tunisie et Italie) dans 
le respect des règlements CRC 2002­10 et CRC 2004­0 
Cette présentation permet d'assurer l'homogénéité des comptes des entités 
consolidées et, subsidiairement, la comparaison avec les périodes 
antérieures. 

L'incidence globale de cette divergence n'a pu être évaluée avec 
précision. Toutefois, on peut estimer qu'elle conduit à minorer le 
résultat d'exploitation (avant impôt) au 31 mars 2006 tel que publié d'un 
montant compris entre 1 050 K€ et 1 200 k€.



D. PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION 

Le groupe LACROIX est ainsi constitué : 

31/03/2006  30/09/2005 
DENOMINATION  SIEGE  N° SIREN  Détention  Méthode  %  Détention  Méthode  % 

LACROIX  S.A.  St Herblain  100,00  MERE  100,00  100,00  MERE  100,00 
COTEAU  Sautron  4,04  GLOB  100,00  4,04  GLOB  100,00 
KANGOUROU ATS  Strasbourg  99,84  GLOB  100,00  99,84  GLOB  100,00 
KANGOUROU IDF  Herblay  99,85  GLOB  100,00  99,85  GLOB  100,00 
KANGOUROU OUEST  St Herblain  99,85  GLOB  100,00  99,85  GLOB  100,00 
KANGOUROU PACA  Marseille  99,85  GLOB  100,00  99,85  GLOB  100,00 
LACROIX ELECTRONIQUE  Vern/Seiche  99,99  GLOB  100,00  99,99  GLOB  100,00 
LACROIX ELECTRONIQUE TUNISIE  Tunisie  99,99  GLOB  100,00  99,99  GLOB  100,00 
LACROIX OCEAN INDIEN  Le Port  99,67  GLOB  100,00  99,67  GLOB  100,00 
LACROIX SIGNALISATION  St Herblain  99,85  GLOB  100,00  99,85  GLOB  100,00 
LACROIX SOFREL  Vern/Seiche  99,95  GLOB  100,00  99,95  GLOB  100,00 
LACROIX SUD OUEST  St herblain  100,00  GLOB  100,00  100,00  GLOB  100,00 
LACROIX TRAFIC  St Herblain  99,85  GLOB  100,00  99,85  GLOB  100,00 
LEONE  Vertou  49,93  PROP  50,00  49,93  PROP  50,00  (2) 
LTI CENTRE  Carros  42,42  GLOB  100,00  42,42  GLOB  100,00  (2) 
LTI SUD EST  Carros  4,02  GLOB  100,00  4,02  GLOB  100,00  (2) 
LX  SENALIZACION  Espagne  A12 329 827  99,85  GLOB  100,00  99,85  GLOB  100,00 
NORTE  Espagne  A48 042 303  99,85  GLOB  100,00  99,85  GLOB  100,00 
NORTE CONSERVATION  Espagne  B95 222 006  99,85  GLOB  100,00  99,85  GLOB  100,00 
S I R A  Koenigsmacker  99,85  GLOB  100,00  99,85  GLOB  100,00 
SAAM  St Eloy mines  97,97  GLOB  100,00  97,97  GLOB  100,00 
SCI POMO  Nantes  50,00  PROP  50,00  50,00  PROP  50,00  (2) 
SCIRENS  St Orens  99,85  GLOB  100,00  99,85  GLOB  100,00  (2) 
SECTRA  St Jean d'Illac  49,28  PROP  49,85  49,28  PROP  49,85 
SIGNALEST  Koenigsmacker  99,84  GLOB  100,00  99,84  GLOB  100,00 
SOCIETE DES SIGNALISATION  Artigues  49,78  PROP  49,85  49,78  PROP  49,85 
SOFREL  ESPANA  Espagne  ESA81573113  99,95  GLOB  100,00  99,95  GLOB  100,00 
SOFREL ELECTRONICS  POLOGNE  Pologne  RHB11614  99,99  GLOB  100,00  99,99  GLOB  100,00 
SOFTEC  Italie  99,95  GLOB  100,00  99,95  GLOB  100,00 

SCI CHALOTAIS  Nouvoitou  99,95  GLOB  100,00  (1) 
SCI VINILA  Vannes  99,85  GLOB  100,00  (1) 

(1) : Sociétés entrées en 2006 
(2) : Sociétés clôturant au 31 décembre. 

Les variations de périmètre intervenues au cours de l'exercice impactent principalement les postes d'actifs tels que détaillés dans 
les annexes, et n'ont pas de caractère significatif sur  le compte de résultats consolidé du groupe, 

Société SNU, en Pologne, non consolidée, mais dont le crédit bail, représentant sa seule activité,  est retraité dans la société SOFREL Electronics, 
depuis 5 ans, 
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348 565 060 
377 500 533 
394 227 805 
326 355 443 
301 331 435 

405 249 

342 456 985 
338 602 121
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LACROIX SA 
Société Anonyme à Directoire et Conseil de Surveillance 

au Capital de 12.500.000 Euros 
Siège Social : 8 Impasse du Bourrelier 44800 SAINT HERBLAIN 

RCS NANTES B 855 802 815 

I  ETATS  FINANCIERS  CONSOLIDES  AU 31/03/2006 du GROUPE  LACROIX 
Chiffres exprimés en milliers  d'Euros 

BILAN ACTIF 
31/03/2006  30/09/2005 

BILAN PASSIF  31/03/2006  30/09/2005 
BRUT  AMORT & PROV  NET  NET 

5  Ecarts d'Acquisition  386  17  369  0  9  Capital 

1  Immobilisations Incorporelles:  9  Primes 

2  Immobilisations Corporelles  9  Réserves Consolidées 

3  Immobilisations Financieres:  436  6  430  420  9  Résultat consolidé 

Capitaux propres part du groupe 

ACTIF IMMOBILISE  10  Interêts Minoritaires  317  238 

7  Stocks et En­cours :  Autres Fonds Propres  230  230 

7  Clients et comptes rattachés  991  11  Provisions pour Risques et Charges 

7  12 
Emprunts et Dettes Financieres: 

8  Valeurs Mobilières de placem.  12  Fournisseurs et Comptes Rattachés 

Disponibilités  12  Autres Dettes et comptes de régularisation 

ACTIF CIRCULANT  DETTES 

TOTAL ACTIF  TOTAL PASSIF 

R
en
vo
i 

IV
.D
. 

R
en
vo
i 

IV
.D
. 

12 500  12 500 

9 276  2 256  7 020  6 504  15 955  15 955 

64 533  38 820  25 713  21 116  28 019  25 482 

5 574  3 715 

62 048  57 652 

74 631  41 099  33 532  28 040 

38 251  3 272  34 979  35 707 

48 907  47 916  48 752  4 563  5 295 

Autres créances et comptes de 
régularisation  18 757  18 757  16 089  35 420  31 830 

21 487  21 487  14 475  33 084  31 469 

2 438  2 438  2 099  23 447  18 448 

129 840  4 263  125 577  117 122  91 951  81 747 

204 471  45 362  159 109  145 162  159 109  145 162



. 

I I  TABLEAU D'ACTIVITE ET RESULTAT CONSOLIDES au 31,03,2006 

Chiffres Exprimés en milliers d'Euros 

C O M P T E   D E   R E S U L T A T  31/03/2006  31/03/2005  30/09/2005 

14  CHIFFRE D'AFFAIRES NET 

15  Reprises provisions 

Production stockée et autres produits 

Achats consommés 

Autres Achats externes 

Impots,Taxes et Assimiles 

Charges de Personnel 

15  Dotation aux Amort.et Provisions 

Autres Charges  14  15  320 

RESULTAT EXPLOITATION 

17  RESULTAT FINANCIER  ­685  ­597 

RESULTAT COURANT DES STES INTEGREES 

18  RESULTAT EXCEPTIONNEL 

19  IMPOTS SUR LES RESULTATS  ­816 

RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES 

5  Dotation Amortissements écarts d'acquisition  ­17  ­57  ­200 

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 

10  Intérêts des Minoritaires  80  81  473 

RESULTAT NET (PART DU GROUPE) 

Résultat par action ( chiffre en € )  4,44  1,32  2,96 

R
en
vo
i 

IV
.D
. 

101 554  91 507  184 136 

1 029  2 709  3 934 

1 287  1 979  3 233 

46 019  40 369  85 342 

17 292  19 186  35 033 

2 225  1 658  3 440 

26 677  25 125  49 491 

4 010  5 632  7 824 

7 633  4 210  9 853 

­1 319 

6 948  3 613  8 534 

1 690  ­1 338  ­1 735 

­2 967  ­2 411 

5 671  1 459  4 388 

5 654  1 402  4 188 

5 574  1 321  3 715



E , TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE 

31/03/2006  30/09/2005 

Flux de trésorerie liés à l'activité 

Résultat net de l'ensemble consolidé 

Elimination des charges et produits sans incidence 
sur la trésorerie ou non liés à l'activité : 
­ Amortissements et provisions (1) 
­ Variation des impôts différés  ­28  ­121 
­ Plus­values de cession, nettes d'impôt  256 
­ Quote­part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 
­ Divers 
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 
Ecart de conversion sur la CAF  0 
Dividendes reçus des sociétés mises en équivalence 
Variation du besoin en fonds de roulement lié à l'activité 
Flux net de trésorerie généré par l'activité 

Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement 

Acquisition d'immobilisations 
Cession d'immobilisations, nettes d'impôt 
Subvention d'investissement encaissées 
Incidence des variations de périmètre  ­201 
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement 

Flux de trésorerie liés aux opérations de financement 

Dividendes versés aux actionnaires de la société mère 
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées  ­35  ­1 
Augmentations de capital en numéraire 
Variation des autres fonds propres 
Emissions d'emprunts 
Remboursements d'emprunts 
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 

Variation de trésorerie 

Incidence des variations de cours des devises  17  ­83 
Trésorerie d'ouverture 
Trésorerie de clôture 

Variation de trésorerie 

(1) A l'exclusion des provisions sur actif circulant  0 

5 655  4 188 

1 302  5 343 

­1 011 

5 918  9 666 

4 534  ­7 202 
10 452  2 464 

­4 443  ­7 947 
2 185  3 333 

­1 439 
­3 697  ­4 815 

­1 255  ­1 770 

16 136 

6 724  10 030 
­4 272  ­9 264 
1 162  15 131 

7 917  12 780 

10 227  ­2 470 
18 162  10 227 

7 917  12 780



F. EXPLICATIONS SUR LES POSTES DU BILAN ETDU COMPTE DE RESULTAT 

Remarque générale : Les informations suivantes sont présentées en milliers d'euros 

1­ VARIATIONS DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 

VALEURS BRUTES 
OUVERTURE  AUGMENTATION  DIMINUTION  TRANSFERT  CLOTURE 

Frais d'établissement  9  9 
Frais de recher. et développ.  0  0 
Concessions Brevets  170  216 
Droit au Bail  4  4 
Fonds commercial 
Autres immo incorporelles  800  51  ­2  5  854 
Acomptes  48  443  491 
TOTAL  664  216  ­2  0  5 

OUVERTURE  AUGMENTATION  DIMINUTION  TRANSFERT  CLOTURE 

Frais d'établissement  3  1  4 
Frais de recherche et développ  0  0 
Concessions Brevets  77  216 
Fonds commercial  0  0 
Autres immo incorporelles  458  70  ­2  5  531 
TOTAL  148  216  ­2  0  5 

2­ VARIATIONS DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 

VALEURS BRUTES 
OUVERTURE  AUGMENTATION  DIMINUTION  TRANSFERT  CLOTURE 

Terrains  820  101  111  ­1  847 
Terrains en crédit bail  501  ­1  500 
Constructions  167  ­4  234 
Constructions en crédit bail  ­28  953 
Instal.techn.matériel industriel  ­49  ­43 
Instal.techn. en crédit bail  707  50  ­11 
Autres immo corporelles  522  ­11  43 
Immo corporelles en cours  372  ­4  ­234 
Avances et acomptes  28  2  30 

TOTAL  ­109  0 

VARIAT 
CHANGE 

VARIAT 
PERIMETRE 

2 076  2 030 

5 888  5 888 

8 825  9 276 

AMORTISSEMENTS et 
PROVISIONS 

VARIAT 
CHANGE 

VARIAT 
PERIMETRE 

1 860  1 721 

2 321  2 256 

VARIAT 
CHANGE 

VARIAT 
PERIMETRE 

1 656 

9 866  1 758  2 094  10 599 
9 220  10 145 
22 032  2 493  2 454  21 979 
8 344  8 990 
9 760  1 252  9 062 

1 438  1 572 

60 943  5 430  5 625  3 894  64 533



AMORTISSEMENTS 
OUVERTURE  AUGMENTATION  DIMINUTION  TRANSFERT  CLOTURE 

Terrains  68  1  69 
Terrains en crédit bail  0  0 
Constructions  296  826  96 
Constructions en crédit bail  250  ­8  385 
Instal.techn.matériel industriel  ­12  54 
Instal. Techn. en crédit bail  588  50  ­9 
Autres immo corporelles  427  ­4  ­54 
Immo corporelles en cours  0  0 
TOTAL  ­33  481  0 

3­ VARIATIONS DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 

VALEURS BRUTES 
OUVERTURE  AUGMENTATION  DIMINUTION  TRANSFERT  CLOTURE 

Autres titres de particip.  53  1  52 
Créances ratt.à des particip  0  0 
Autres tîtres immobilisés  8  8 
Prêts  44  7  37 
Dépôts et cautionnements  326  53  40  339 
TOTAL  431  53  48  0  0  436 

PROVISIONS 
OUVERTURE  AUGMENTATION  DIMINUTION  TRANSFERT  CLOTURE 

Autres titres de particip.  0  0 
Créances ratt.à des particip  0  0 
Autres tîtres immobilisés  0  0 
Prêts  0  0 
Dépôts et cautionnements  11  5  6 
TOTAL  11  0  5  0  0  6 

4­ VENTILATION DES IMMOBILISATIONS NETTES 

PAR ZONE GEOGRAPHIQUE  31/03/2006  30/09/2005 
FRANCE METROPOLITAINE 
ETRANGER 

TOTAL 

PAR ACTIVITE  31/03/2006  30/09/2005 
BRANCHE  SIGNALISATION 
BRANCHE  TELEGESTION 
BRANCHE ELECTRONIQUE 

TOTAL 

VARIAT 
CHANGE 

VARIAT 
PERIMETRE 

5 194  4 760 
3 509  4 136 
17 455  1 424  2 376  16 545 
5 848  6 377 
7 753  1 189  6 933 

39 827  2 986  4 441  38 820 

VARIAT 
CHANGE 

VARIAT 
CHANGE 

25 012  19 843 
8 520  8 197 

33 532  28 040 

15 258  14 190 
4 591  1 996 
13 683  11 854 

33 532  28 040



5­ ECARTS D'ACQUISITION 

BRUT  NET 

SCI CHALOTAIS  291  276 
SCI VINILA  95  93 

0 

TOTAL  386  369 

Analyse de la variation 
Montant net au 1/10/2005  0 
Variation de périmètre  386 
Amortissements de l'exercice  ­17 
Montant net au 31/03/2006  369 

Les écarts d'aquisition sont amorties sur 20 ans, de la même manière 
que les écarts d'évaluation des sociétés concernées, 

6­ ECARTS D'EVALUATION 

Le montant des écarts d'évaluation compris dans les comptes d'immobilisations se ventile 
comme suit: 

VALEUR BRUTE 

Immobilisations Incorporelles  0 
Immobilisations Corporelles  311 
Immobilisations Financières  0  0  0 

TOTAL  311 

Les écarts d'évaluation concernent principalement les retraitements liés aux parts de marchés 
affectées au fonds de commerce ( 4 668 K€ ) qui ne font pas l'objet d'amortissement ainsi que 
des écarts d'évaluation affectés aux terrain et constructions ( 1 600 K€ ) amortis de  7 à 20 ans, 

Les principales sociétés 
concernées sont : 

AMORT. ET 
PROVISIONS 

VALEUR 
NETTE 

4 668  4 668 
1 600  1 289 

6 268  5 957



31/03/2006  30/09/2005 
Brut  Amort Prov  Net  Net 

. Mat.Premieres & Autres Appro 

. En­cours de Production/Biens & Services  2 

. Produits Intermed. & Finis..  599 

. Marchandises  102  772 

Stock et En­cours : 

, Avances et Acptes verses s/Com.  558  558  108 
. Creances Clients et Comptes Ratt.  991 

Clients et comptes rattachés  991 

. Autres créances d'exploitation 
, Creances Diverses.(1) 
, Charges Constatees d'Avance 
, Charg.à Repartir s/Plus.Exercice  40  40  19 
, Impot Differe Actif 
, Ecart conversion actif  92  92  67 

Autres créances et comptes  0 
de régularisation 

(1) Dont créances cédées aux factors et non utilisées à des fins 
de financement 

Les créances cédées sont "sorties" des créances clients et portées dans un compte de créances diverses. 
Lorsque le montant cédé est mobilisé, ce compte de créance est diminué pour le montant perçu. Les créances 
cédées mais non réglées par le factor (y compris le dépôt de garantie) sont maintenues dans les autres 
créances. 
Les créances cédées font l'objet d'une garantie contre le non­recouvrement. Cette garantie est distincte du 
contrat d'affacturage. Il n'y a donc pas d'engagement hors bilan. 

7­ STOCKS ­ CREANCES D'EXPLOITATION ET AUTRES COMPTES DE 
REGULARISATION 

22 851  2 569  20 282  22 038 
6 845  6 843  7 284 
7 438  6 839  5 613 
1 117  1 015 

38 251  3 272  34 979  35 707 

48 349  47 358  48 644 

48 907  47 916  48 752 

3 458  3 458  3 589 
11 167  11 167  8 281 
1 300  1 300  1 437 

2 700  2 700  2 696 

18 757  18 757  16 089 

9 667  5 279



8­ VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT 

VALEURS BRUTES  31/03/2006  30/09/2005 

­ Actions propres  (1)  558  549 
­ Contrat de liquidité  (2)  203  203 
­ Autres  (3) 

TOTAL 

PROVISIONS  0  0 

VALEURS NETTES 

et des autres placements constitués de SICAV, pour un montant de 9 K€, 

A la clôture, les actions propres détenues couvrent la totalité des engagements liés aux 
stocks options. 

(2) Contrat de liquidité détenu à 100 % par le groupe ayant une valeur de clôture de 228 K€. 

(3) Les autres placements constitués de SICAV, de certificat de dépôt et d'autres produits de 
placement s'élèvent à 20 735 K€ en valeur de clôture. 

20 726  13 723 

21 487  14 475 

21 487  14 475 

(1)  A la clôture de l'exercice, la société détient 20 147 titres pour un montant de 549 K€. 

La valorisation au dernier prix du marché des actions LACROIX à la clôture est de 1 672  K€.



9 ­VARIATION DES CAPITAUX PROPRES 

CAPITAL  PRIMES  Résultat 

Situation au 30/09/04  ­254 

­ Report Résultat consolidé n­1  0 
­ Résultat consolidé de l'exercice  472 
­ Dividendes distribués en 2005 
­ Augmentation de capital 
­ Ecarts de conversion  593  593 
­ Ecarts de conversion / résultat  ­8  ­8 
­ Variation de périmètre  66  66  20 

0 
Situation au 30/09/05  238 

­ Report Résultat consolidé n­1  0 
­ Résultat consolidé de l'exercice  80 
­ Dividendes distribués en 2006 
­ Ecarts de conversion (2)  ­31  ­31 
­ Ecarts de conversion / résultat  2  2 
­ Divers (div auto control)  ­33  ­33 
­ Variation de périmètre  140  140  ­1 

0 

Situation au 31/03/06  317 

(1) : Dont Réserves légales, autres réserves et report à nouveau : 17 123 K€ 
(2) : Ecarts de conversion essentiellement liés à la Pologne 

RESERVES 
CONSOLIDEES (1) 

CAPITAUX 
PROPRES 

(part du groupe) 

INTERETS 
MINORITAIRES 

10 000  2 320  19 776  6 825  38 921 

6 825  ­6 825 
3 715  3 715 

­1 770  ­1 770 
2 500  13 635  16 135 

12 500  15 955  25 490  3 707  57 652 

3 715  ­3 715 
5 574  5 574 

­1 256  ­1 256 

12 500  15 955  28 025  5 568  62 048



10­ INTERETS MINORITAIRES 

dans les RESERVES  TOTAL 

GROUPE NORTE  1  2  3 
COTEAU  789  8  797 
LX SIGNALISATION  40  3  43 
LTI SUD EST (1)  ­537  59  ­478 
LTI CENTRE (1)  ­119  5  ­114 
KANGOUROU PSR  2  2 
SAAM  51  2  53 
LACROIX OCEAN INDIEN  7  7 
LACROIX SOFREL  4  4 

TOTAL  238  0  79  317 

(1) Sociétés ad hoc 

dans les variat, 
périm  dans le RESULTAT



11­ PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 

30/09/2005  Dotation  Reprise (1)  Autres mouv  31/03/2006 

Charges 
Indemnité départ retraite  112  26 
Impôt  81  21  32  70 
Impôts différés passif  390  42  383  815 

Sous total  175  58  383 

Risques 
Risques sociaux  120  983  163 
Provision restructuration  389  328  61 
Risque de change  68  93  68  93 
Risque levée option  288  288 
Litige Brevet  644  644 
Litiges clients et risques divers  361  30  96  295 

Sous total  243  0 

TOTAL  418  383 

Dont exploitation  220  65 
Financier  97  68 

Exceptionnel  59 
Impôt sur les bénéfices  42 

TOTAL  418 

(1) Les provisions reprises ont été utilisées conformément à leur objet, 

2 048  2 134 

2 519  3 019 

1 026 

2 776  1 475  1 544 

5 295  1 533  4 563 

1 400 

1 533



12­ ENSEMBLE DES DETTES 

31/03/2006  30/09/2005 

. Emprunts et Dettes.c/o Ets Crédit 

. Emprunts en crédit­bail 

. Emprunts et Dettes Fin.Divers 

Emprunts et Dettes Financières:  renvoi 13 

. Avances et Acomptes Reçus s/Commandes  336 

. Dettes Fournisseurs et Comptes Ratt. 

Fournisseurs et comptes rattachés 

. Dettes Fiscales et Sociales. 

. Autres dettes d'exploitation  986 

. Dettes s/Immob. et Comptes rattachés  367  137 

. Dettes Fiscales (I.S.)  209 

. Autres diverses  (1) 
Produits Constates d'Avance  188  181 
Ecarts de Conversion Passif VI  37  7 

Autres dettes et comptes de régularisation 

(1) dont  CC Vinila Investissement ( actionnaire ) 

26 278  23 274 
6 718  6 624 
2 424  1 932 

35 420  31 830 

4 104 
28 980  31 133 

33 084  31 469 

15 144  15 149 
4 737 

1 493 
1 481  1 779 

23 447  18 448 

1 001  1 071



13­ VENTILATION DES DETTES FINANCIERES 

31/03/2006  30/09/2005 

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 
Emprunts en crédit bail 
Emprunts et dettes financières divers 

TOTAL 

Dettes à moins d'un an 
Dettes à plus d'un an et à moins de cinq ans 
Dettes à plus de cinq ans 

TOTAL 

Dettes en Euros 
Dettes en Devises Etrangères 

TOTAL 

Les dettes financières sont pour moitié à taux variable, indexé sur EURIBOR, et pour l'autre moitié à taux fixe. 

14­ CHIFFRE D'AFFAIRES 

VENTILATION DU C.A. PAR ZONE GEOGRAPHIQUE 
31/03/06  31/03/05  30/09/05 

FRANCE METROPOLITAINE 
ETRANGER 

TOTAL 

VENTILATION DU C.A. PAR ACTIVITE 
31/03/06  31/03/05  30/09/05 

BRANCHE  SIGNALISATION 
BRANCHE  TELEGESTION 
BRANCHE ELECTRONIQUE 

TOTAL 

26 277  23 274 
6 718  6 624 
2 425  1 932 

35 420  31 830 

13 091  12 832 
18 874  16 347 
3 455  2 651 

35 420  31 830 

30 742  27 031 
4 678  4 799 

35 420  31 830 

86 418  77 882  155 552 
15 136  13 625  28 584 

101 554  91 507  184 136 

47 040  42 262  86 932 
9 099  7 775  15 099 
45 415  41 470  82 105 

101 554  91 507  184 136



15 ­ VENTILATION DES DOTATIONS ET REPRISES AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS 

Dotations  Reprises 

Amortissements sur immobilisations  11 
Stocks  818 
Autres actifs d'exploitation  47  135 
Risques et charges  220  65 

Total exploitation 

Titres et autres immos financières  5 
Valeurs mobilières de placement 
Risques et charges  97  68 

Total financier  97  73 

Dépréciations exceptionnelles  6  1 
Risques et charges  59 

Total exceptionnel  65 

2 451 
1 292 

4 010  1 029 

1 400 
1 401



16­ EFFECTIFS 

Sociétés  TOTAL  Signalisation  Télégestion  Electronique 

Cadres  255  99  59  97 
Techniciens  295  78  23  194 
Employés  190  112  20  58 
Ouvriers  343  3  877 

TOTAL  632  105 

Effectif moyen de la période 

17 ­ RESULTAT  FINANCIER 

31/03/2006  31/03/2005  30/09/2005 

Produits et charges financières  ­704  ­668 
Ecarts de change  ­122  18  141 
Dotations et reprises provisions  ­24  51  ­150 
Produits et charges sur cessions VMP  165  2 

TOTAL  ­685  ­597 
Synthèse : 
Total des produits  675  620 
Total des charges 
RESULTAT FINANCIER  ­685  ­597 

1 223 

1 963  1 226 

­1 310 

­1 319 

1 288 
1 360  1 217  2 607 

­1 319



18 ­ RESULTAT EXCEPTIONNEL 

31/03/2006 

Résultat des cessions d'éléments d'actifs immobilisés (1) 
Charges de personnel liées à la réorganisation industrielle et commerciale  ­172 
Fermeture site Nogent, Lacroix Electronique  953 
Autres éléments  ­122 

TOTAL 
Synthèse : 
Total des produits 
Total des charges 
RESULTAT EXCEPTIONNEL 

(1) principalement la cession du batiment de Signalest pour 802 K € 

1 031 

1 690 

3 561 
1 871 
1 690



19 ­ IMPOT SUR LES BENEFICES 

PREUVE D'IMPOT 

31/03/2006  30/09/2005 

Résultat consolidé 
Impôt sur les bénéfices 
Amort / rep des écarts d'acquisition  17  200 
Résultat avant impôt et amort / repr des écarts d'acquisition 

Impôt théorique au taux en vigueur pour l'entreprise consolidante 

­ Incidence de l'activation d'impôts différés  (+/­)  ­10  ­46 
­ Indicence des différences permanentes  64  ­160 
­ Suppression contribution additionnelle  33 
­ Impact différence de taux d'impôt des filiales  13  94 
­ Impact contribution sociale  81  39 
­ Divers  ­60  151 

Charge d'impôt effective 

REPARTITION DE LA CHARGE D'IMPOTS SUR LES RESULTATS 

31/03/2006  30/09/2005 

Charge d'impôt sur les bénéfices 

Charge nette d'impôts différés  ­28  ­121 

TOTAL 

Le régime des groupes de sociétés prévu aux articles 223 A et suivants du CGI s'applique à certaines 
des sociétés du groupe : 

1) Groupe LACROIX S.A. :  Kangougou IDF 
Kangougou OUEST 
Kangougou PACA 
Kangourou ATS 
Kangourou Sud Ouest 
Lacroix Electronique 
Lacroix Signalisation 
Lacroix Sofrel 
Lacroix Trafic 
SAAM 
Signalest 

2) Groupe SDS :  SECTRA 

5 654  4 187 
2 967  2 411 

8 638  6 798 

2 879  2 300 

2 967  2 411 

2 995  2 532 

2 967  2 411



20 ­ DEGRE D'EXPOSITION DU GROUPE AUX RISQUES DE MARCHE 

En dehors de Lacroix Electronique, le groupe n'est pas exposé aux risques de marché. 
D'une manière générale, le recours aux instruments financiers intervient dans le strict cadre 
des besoins nécessaires à l'exploitation, à l'exclusion de toute activité spéculative. 
Pour ce qui concerne Lacroix Electronique, il s'agit principalement d'opérations libellées en dollar US 
pour lesquelles la politique  consiste à recourir à des couvertures partielles. 

1 887 KUSD soit  1 559 K€ au 31,03,2006 
14 196 KJPY soit     100 K€ au 31,03,2006 

A la clôture de l'exercice, le montant des dettes en devises non couvertes s'élevait à :


